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Hasan Biilent Kahraman: Degerli izleyenler, yeni bir soyleside birlikteyiz. Bugiin Isik
Universitesinden Profesoér Dilek Teker ile birlikteyiz. Kendisi bu covid salgimmi baslangicinda
birtakim goriisler one siirdii; koronanin ezberleri bozdugunu soyledi. Bir iktisatci tabi Dilek Hoca.
Biz de bugiin kendisiyle korona doneminde, biraz da gevsemelerin basladig1 goriildiigiine gore
korona sonrasi donemde, acaba ekonomi nasil oluyor? Diye konusacagiz. Bugiin dolarin ¢ok
yiikseldigini gordiiglimiiz icin, dilerseniz hocam onunla baslayalim. Bu dolar yiikselisi siirecek mi,
nereye kadar siirecek ve neden siiriiyor?

Dilek Teker: Evet. Tabi hocam, tesekkiir ederim. Simdi oncelikle dolarin yiikselisini iki sekilde
incelemek, bakmak lazim. Bunlardan biri, Tiirkiye’de neden dolar yiikseliyor; ikincisi kiiresel olarak
da dolar yiikseliyor, kiiresel olarak dolar neden yiikseliyor?

Hasan Biilent Kahraman: Hemen bir sey sorayim.
Dilek Teker: Buyurun.

Hasan Biilent Kahraman: Tiirkiye'deki yiikselis, kiiresel yiikselisten daha fazladir, daha
yukardadir veya daha azdir gibi bir sey soylenebilir mi?

Dilek Teker: Simdi bir istatistik aciklanmis. Tam su anda aklimda degil ama ortalarda bir yerdeyiz.
Yani en ¢cok TL deger kaybetmiyor ama gelisen ekonomiler acisindan baktigimizda; evet yani yliksek
yerlerdeyiz, TL'nin deger kaybi olarak ama kiiresel olarak baktigimizda daha ortalarda bir yerlerde
goriiniiyoruz. Simdi tabi, Tiirkiye’de dovizin yiikselmesinin temel nedeni; iste Cin’de bulundugumu
kosullar, covid, saghk harcamalari, igsizlik, fon, maaglar yani dolayisiyla aslinda devlet iizerinde ¢cok
biiyiik bir yiik var. Piyasada cok ciddi bir likidite sikigikligi var. Piyasada para yok. Dolayisiyla
piyasay1 normalize edebilmek icin para lazim. iste bu nedenden dolay1 Merkez Bankamiz Tiirk liras
basmakta. Simdi Tiirk lirasini basip piyasaya...

Hasan Biilent Kahraman: Bir saniye, bir soru daha... Niye likidite sikintisi var? Yani igler durdu,
ekonomik hayat biraz fel¢ oldu. Bundan dolayn mi? Yoksa daha temelli baz1 sorunlar var mi?

Dilek Teker: Hocam simdi, tabi birinci en onemli neden; bir aligsveris yok. Yani paranin
bulunabilecegi bir ortamimiz yok. Iste hepimiz evlere kapandik ve alsveris yapmiyoruz. Yani


https://youtu.be/VeDjc9tX2eU

yaptigimiz aligveris, market aligverisinin c¢ok daha fazla oOtesine gecmiyor. Zaten simdi
normallesmenin 6niimiizdeki Pazartesi itibariyle yavas yavas baslatiliyor olmasinin en temel nedeni
de hani bir anlamda biraz piyasada para alisverisini dondiirebilmek. Ciinkii bir devletin tek basina
bunu yonetiyor olmas1 miimkiin degil. Mutlaka hane halkinin tiiketimle bunu destekliyor olmasi
gerekiyor.

Hasan Biilent Kahraman: Tamam, o zaman Merkez Bankasi para basiyor, para hacmi biiyiiyor.
Bu enflasyona yol acgiyor. Dolar bu nedenle yiikseliyor. Desek olur mu?

Dilek Teker: Simdi heniiz enflasyonun verilerini géormedik. Yani bunun gecikmeli verilerini
gorecegiz biz. Yani yaz aylarinda acgiklanacak olan verilerde bunu ¢cok daha net olarak hissedecegiz.

Hasan Biilent Kahraman: Yani bugiin basilan paraya bagli olarak gelecek enflasyon...
Dilek Teker: Tabi , tabi... Evet. Yani bu gecikme...

Hasan Biilent Kahraman: Peki. Yani bu su demek oluyor mu?.. Peki, bu su demek oluyor mu?
Yaz aylarinda liranin dolar karsisindaki deger kayb1 ve tersinden soyleyelim, dolarin deger artis:
siirecek mi?

Dilek Teker: Simdi tabi bunun nokta atisi, bana derseniz ki daha bu kur nereye dogru gider?
Acikcasi bunu bilebilecek bir kisi yok. Bunu tahmin etmek ¢ok zor. Fakat su biz ¢ok net biliyoruz ki,
su an ekonomi yonetimi dolar1 hani dizginleyebilmek icin diyecegim, cok ciddi bir miktarda rezerv
kullaniyor. Yani bir yandan Tiirkiye'ye TL pompaliyor, piyasaya; ama bi yandan da rezervlerini
kullanarak, dolardaki artis1 6nlemeye calisiyor. Dolayisiyla, ashnda iki tarafh bir likidite saglamaya
calisiyor. Fakat simdi bunun ise yarayabilmesi, yarayabildigini gormemiz icin hakikaten evden cikip,
hakikaten normallestigine siirecin inanip, eski hayatimiza geri donemeyecegimizi biliyoruz ama en
azindan bir miktar hareketlenme olmasi gerekiyor.

Hasan Biilent Kahraman: Peki, o hareketlenme olunca Merkez Bankas: iste diyelim ki daha az
para basma zorunlulugu duyacak. Bu da dolarin basladigi, bu ralliye basladig1 yere donmesi
anlamima gelir mi? Yani 6 liradan basladi, simdi bugiin 7,24 falan bugiin itibariyle.

Dilek Teker: Evet, evet.
Hasan Biilent Kahraman: Buna ne diyorsunuz?

Dilek Teker: Hocam, acikcasi 6 benim icin su anda kisa vadede biraz zor bir hedef gibi goriiniiyor.
Clinkii o kadar hizhi sicradi ki dolar. Simdi ben eski, gecen seneki finans ders notlarimi
karistirdigimda, kura verdigim degeri bu y1l hicbir ders notumda kullanamadim. Biitiin her seyi
giincelledim. Hani birakin Eyliil ayinda bahar ve giiz donemine ilk basladigimizda notlarimi bile
kullanamadim. Yani aradaki gap’i anlatabilmek icin bunu diyorum. Dolayisiyla...

Hasan Biilent Kahraman: Peki... Peki, 6ziir dilerim. Bir soru, 2018 Agustos’'unda miithis bir
sigrama olmustu. Dolar 8 liray1 gecti 8 bucguk liray1 buldu falan. Simdi biz yavas bir halde de olsa iste
7 bucuk liray1 gordiik. Bu biraz da yiikselecek, yiikselisini siirdiirecek diye anliyorum. Yani biraz iner
ama o kadar gerilere de gitmeyecegine gore... Peki bunun ekonomiye getirecegi ylik ne olacak
oniimiizdeki donemlerde? Yani 7 bucguk liralardan seyreden, belki temenni etmeyiz ama 8 liralar1
bulacak dolar, ne olacak bu?



Dilek Teker: Simdi, oncelikle su 2018’in Agustos’una bir geri gidelim. Orda sadece birkac giinliik
7.20’lik bir hareket gormiistiik ki simdi o yilin seyini ¢ok iyi hatirliyorum, bir dizi seminer verdigim
icin. Merkez Bankasi’na psikolojik dolar sinir1 5°ti.

Hasan Biilent Kahraman: Tamam, tamam. Evet.

Dilek Teker: 5, 2018’de. 7.20’yi gordiikten sonra o yilin 2019’ un verilerini inceledigimizde bakiniz
faizler, kurumsal kredilerden bahsediyorum, sirketlere verilen kredilerden. Yiizde 38’lere kadar
cikt1. Dolayisiyla sirketlerin biiyiime gibi bir sans1 olamadi. Faizleri yukar1 dogru tirmaniyor olma
durumu tabi tiiketim egrisini de biraz daha geriletti. Fakat orda cok kisa stireli bir hareketlenme
vardi. Simdi bugiine geldigimizde, burada zamana yayilmis, ¢ok uzun siireli ve ¢ok keskin bir
hareketlenme var. Dolayisiyla aslinda 2018’in verileri 2019’a yansidigindaki etkiden c¢ok daha
kuvvetli bir etkiden bahsediyoruz biz burada.

Hasan Biilent Kahraman: Ooo. Daha da sey...
Dilek Teker: Tabi...
Hasan Biilent Kahraman: Peki, bunun uluslararasi piyasadan kaynaklanan boyutu var mi?

Dilek Teker: Uluslararas: piyasadan kaynaklanan boyutu siiphesiz var. Zaten aslinda bu... Simdi
hocam aslinda soyle bir sey soylemek istiyorum. Simdi her seyi covid’e bagliyoruz ya, aslinda bir tek
suclu covid degil. Simdi mesela pandemiden onceki...

Hasan Biilent Kahraman: Evet...

Dilek Teker: Yani o iistiine biraz tuz biber oldu aslinda. Yani pandemiden 6nce kiiresel olarak iklim
cok mu 1hmadi? Yani baktigimizda brexitten bahsediyorduk, Ingilterenin AB’den cikma durumu.
AB’yi tartistigimiz bir donem vardi. Dolayisiyla dolarin kiiresel olarak dolarizasyonla beraber deger
kazandig1 bir donem vardi. Iste bu Cin ile ABD arasindaki ticaret savaslar1 vardi. Bakin simdi
haberlerden takip ediyoruz, bu viriisle beraber cok ciddi alevlendi. iste ne bileyim, Orta Dogu’daki
problemler vardi. Rusya ile Suudi Arabistan arasindaki petrol durumlari... Biz bunlan tartisiyorduk.
2018...

Hasan Biilent Kahraman: Tabi. Peki, bunlar covid sonrasi donemde herhalde devam edecek.
Dilek Teker: Edecek, edecek.

Hasan Biilent Kahraman: Yani Orta Dogunun meseleleri ile Ingilterenin brexit meselesi
siiriyor. AB, agir sorunlar altinda, bana kalirsa. Peki, bunlar dolar1 olumlu mu etkileyecek olumsuz

mu etkileyecek? Birde Cin var. Cin’in ataklar1 s6z konusu buna ne diyorsunuz?

Dilek Teker: Evet, simdi Cin onemli. Cin’i boyle saatlerce konusabilecegimiz bir ekonomi, o kadar
siiremiz yok.

Hasan Biilent Kahraman: Yok, tabi.



Dilek Teker: Simdi ashinda Cin, Cin aslinda cok onemli bir ekonomik ticaret savaslarinin baglangig
noktasi. Trump’in Cin’e anti Cin miidahalesinin temel nedeni, Cin’in aslinda kiiresel bir glic olmaya
dogru evriliyor olma durumu. Baktigimizda Cin’de biiyiime oranlar1 ¢ok yiiksek yere dogru
gidiyordu. Cin, en ¢ok biiyliyen kiiresel ekonomide iilke. Ama bu y1lin sonu tahminlerinde yiizde 1,5
1,6’larda bir biiyiimeden bahsediliyor. Simdi bu ¢ok énemli bir veri.

Hasan Biilent Kahraman: Cok...

Dilek Teker: Neden? Ciinkii, Cin’in aslinda biiyltimekle beraber daralmasi demek, kiiresel talebin
daralmasi anlamina geliyor. Cin’in biiyiik petrol ithalat¢isi, Cin’in iiretim hattinda diisiindiigiimiiz
zaman; Cin’in daraliyor olamasi aslinda kiiresel ekonomiyi ¢ok ciddi ilgilendirecek bir durum. Burda
bir de Amerika’ya sigramak istiyorum. Simdi Amerika Birlesik Devletleri bildiginiz gibi yaklasik...

Hasan Biilent Kahraman: Pardon, bir sey sorayim, basitlestirmek adina. Yani bugiin
Amerika'nin diinya ¢apinda rakibi ticari bakimdan, ekonomik bakimdan Cin’dir diyebilir miyiz?

Dilek Teker: Diyebiliriz.

Hasan Biilent Kahraman: Veya Cin bu son zamanlarda son 20 senedir siiren uzak dogularin,
asyalarin gelismesi bakimindan Cin gercekten diinyanin oniimiizdeki donemde, bu sadece covid
sonrasi degil yani orta vadeli bir gelecek donemde, oniimiizdeki 10 yilda diinyanin oyun kurucusu
olacaktir diyebilir miyiz?

Dilek Teker: Kesinlikle diyebiliriz. Zaten aslinda bence biitiin kavga burdan kaynaklaniyor. Cin
bundan bir on y1l 6nce baktigimizda, iste herhalde on ikinci on {iiciincii siralarda bir ekonomiydi.
Cin’i ¢cok ciddiye almiyorduk biz, 6yle degil mi? Ama Cin’de ¢ok ciddi bir ivme yakaladi ve su anda
diinyada ikinci yere oturdu. Bir de, birinci de Amerika var. Ikincide Cin var.

Hasan Biilent Kahraman: Evet.

Dilek Teker: Ve Cin’de halen cok ciddi bir potansiyel olmasindan dolay1 Amerikan sirketlerinin de
gidip Cin’de is kuruyor olmalarindan dolayi, Amerikan kapitalist sistemi bundan aslinda biraz
rahatsiz oldu ve Cin cok biiyiik bir tehdit. Yani Cin bu kadar biiyiik bir tehdit olmayaydi ticaret
savaglar1 tahmin edildigi izere Amerikanin ciddi ambargosuyla devam edebilirdi. Amerika bunu
basaramadi.

Hasan Biilent Kahraman: Peki, sizin soylediginizden sOyle bir sonuc¢ cikarayim ben. Yani
Amerika Birlegik Devletleri diinya deviydi. 1980’lerden itibaren tek kutuplu neredeyse diinya haline
getirdi, diinyay1 ve iste diinya ticaretini regiile etti. Bu isler oldu bitti. Peki, Cin’in Amerika’nin yerini
almasindan rahatsizlik duymak gereken bir husus var mi1? Yoksa Amerika gider, yerine Cin gelir.
Diinya ticareti, diinya ekonomisi Amerika odakh olmaktan ¢ikar, Cin odakli olur ve her sey kendi
mekanizmasi i¢inde siirer mi demeliyiz?

Dilek Teker: Hocam, simdi acik¢a sdylemek gerekirse; Amerika’nmin gidip yerine Cin’in gelecegi
senaryosunu cok kisa vadede gercekci bulmuyorum. Ciinkii halen daha Amerika’nin dolar giicii,
Dolarizasyon giicii kiiresel olarak diinya ticaretinde en hakim para birimi. Dolayisiyla Amerika’yl
biiyiik gilic yapan en onemli nedenlerinden biri dolarin bu giicii. Diislinsenize Bretton Woods
sisteminin ortaya atildigy, iste 70’li yillardan bugiine kadar dolarizasyondan bahsediyoruz. Yani bu



boyle birkag yilda kirilabilecek bir olgu degil. Fakat Cin’le ilgili olarak temel problem, yani rahatsizlik
veren problem Cin’in iiretim kapasitesi, biiylime giicii ve bu biiyiime giicliniin verdigi politik giic
aslinda. Yani ¢ok fazla soz sahibi olmaya bagladi Cin. Halbuki Amerika alimi degil mi tek basina
diinya iizerinde s6z sahibi olmaya. Simdi Cin bunu biraz nasil diyeyim tirtikliyor, degistiriyor
diyelim.

Hasan Biilent Kahraman: Evet, evet.

Dilek Teker: Dolayisiyla burada bence rahatsizlik yaratan bu ama bana derseniz ki Amerika gider
yerine Cin gelir mi? Yani kisa vadede boyle bir beklentim yok. Fakat o kripto para olayini belki bir
yarim dakika kadar konugmak lazim.

Hasan Biilent Kahraman: Peki, peki. Yarim dakikadan daha da fazla konusabiliriz. Benim de
oniimde o soru var.

Dilek Teker: Aaa siiper!

Hasan Biilent Kahraman: Bu kripto para isi ne olacak? Yani kripto paralar cikacak, dolar giines
gormiis kar gibi eriyecek mi? Yoksa bu da bir hayal mi? Dolarizasyonun sonu gelebilir mi? Buna ne
diyorsunuz?

Dilek Teker: Simdi Hocam kripto para ¢ok popiiler bir konu, en ¢cok benim de derslerde doru
aldigim konulardan biri. Bu covidle beraber olayin ¢ok dijital bir yere dogru evrilecegini hacimiz
malumu. Simdi dolayisiyla Cin’in yeni gelismesi, Cin diyor ki ben bir kripto para ¢ikaracagim ama
arkasinda benim giivencem olacak. Halbuki normalde diger kripto paralarda bir devlet giivencesi
yok. Dolayisiyla ashinda spekiilatif bir yatirnrmdan bahsediyoruz orda. Simdi bir devletin arkasinda,
bir kripto paranin arkasinda yer almasi demek. O para birimine kars: giiven tegkil ediyor olmasi
demek. Dolayisiyla sohbetimizde de vurguladigim gibi ben bunun hakikaten kiiresel olarak belki de
bir diirii para birimini tarihten silebilecegine inaniyorum. Fakat dolar siler mi? Kisa vadede boyle
bir 6ngoriim yok. Baktiginmiz zaman bugiin kripto paralarin para seyine, kur diizeyine hepsi dolara
kars1 kac dolar aliyor. Yani yine dolara endeksli bir para biriminden bahsediyoruz.

Hasan Biilent Kahraman: Dolar, peki. Tamam. Cok 6nemli simdi toparliyoruz yavas yavas. Sizin
soylediklerinizden sunu anliyorum. Cin geliyor bu bir gercek, artik geriye itilemez. Ama Amerika’nin
hakimiyeti veya giin bulundugu konumu bir siire daha siirdiirmesi de bir bagka gercek. Dolarizasyon
devam edecek. Peki o zaman soru su Tiirkiye’de covid sonrasi donemde ne olacak? Dolar yiikselmeye
devam edecek mi? Yoksa ekonomi baz1 baska faktorlerin devreye girmesiyle biraz daha
rahatlayabilecek mi?

Dilek Teker: Simdi kiiresel tahminler, bliyiime tahminleri 6niimiizdeki donem biiyiime egrisinin
cok cesitli senaryolara gore degisecegi yoniinde. Ornegin u seklinde v seklinde w seklinde eger ikinci
dalgay, ticiincii dalgay1 gormemiz durumunda.

Hasan Biilent Kahraman: Evet, evet.
Dilek Teker: Tabi bunlarin hepsi hocam, senaryo. Yani net olarak soyleyebilmek i¢in bunu, bana

gore yaz aylarinda bu covidin gidisine bakiyor olmamiz lazim. Simdi Tirkiye o0zelinde
diisiindiigiimiizde bizde c¢ok ciddi bir igsizlik probleminin gelecegini diistiniiyorum ki ashnda



ozellikle Tiirkiye’de genc issizlik orani yiizde 25 bakiniz. Yiizde 25’in bugiin geng issizler istihdam
edildiginde nerelerde calisiyor. Hani kafelerde, restaurantlarda, iste turizm sektoriinde ya da
perakende de magazacilikta. Simdi baktigimizda bu diikkanlarin hepsi kapali. Simdi bunlar yavas
yavas normallesmeye baslayacak ki zaten aslinda ekonomi yonetiminin en rahatsiz oldugu ve
yonetmeye calistig1 konulardan biri bu olacak. Bu nedenle normallesmeyi zaten biraz geriye dogru
cekildi. Dolayisiyla ben kuru, enflasyonu hepsini bir kenara koymak istiyorum burada. Issizlik cok
onemli bir problem olacak burada, bu bir. Ikincisi kur diizenine bagh olarak, ciinkii cok fazla ithal
mal1 kullaniyoruz. Gida da, tarimda da bu var. Enflasyon yani hayat pahaliligi dedigimiz olay. Bu
ikisi bence oniimdeki donem Merkez Bankasi’nin ekonomi yonetiminin en onemli giindemine
gelecek olan konu, tabi ki kuru diizene almak.

Hasan Biilent Kahraman: Peki, yani ¢ok giil pembe bir tablo ¢izdigimizi soyleyemeyiz ama ne
yapalim oniimiizdeki gercekler boyle. Fakat her sey covide bagli, umarim yaz aylarinda covid bizimle
daha bariscil bir bicimde yasamay1 orenir ve yasamaya devam eder. Biz de sonbahara biraz daha
rahat kosullarda girebiliriz. Degerli Hocam c¢ok tesekkiirler, zahmet ettiniz geldiniz. Giizel bilgiler
verdiniz. Goriismek iizere. Iyilikler sagliklar diliyoruz.

Dilek Teker: Ben tesekkiir ediyorum, ne demek. Tesekkiir ediyorum. Sagliklar hocam, tesekkiirler.

¥*** Video burada sona eriyor. ***



