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Serdar Kuter: Isik Universitesi Iisletme Boliim Baskani Prof. Dr. Dilek Teker’le konusacagiz. Neyi
konusacagiz? Dilek Hoca’'miz bir doktora ogrencisiyle birlikte “Finansal Piyasalarda Yatirimeci
Davramis1 ve Kripto Paralarda Risk Algis1 Diizeyi” iizerinde bir anket calismasi yapti. Bu anket
caligmasinin sonuclarini konusacagiz. Aslinda biraz yatirim tercihlerini konusacagiz bu anlamda.
Isik Universitesi Isletme Boliimii Bagskani Prof. Dr. Dilek Teker’le. Hocam, hos geldiniz yaymimiza,

Dilek Teker: Hos bulduk Serdar Bey. Iyi yaymlar.

Serdar Kuter: Tesekkiirler. Simdi finansal piyasalarda yatirimei davranisi ve kripto para risk algisi
diizeyi yani aslinda kripto parada buraya girdi. Belki hani popiilaritesi ¢cok yiiksek. Onunla ilgili de
tabii sorularim olacak ama once bu anket calismasini kimlerle yaptiniz, hangi yas araligi, hangi
egitim diizeyi, buradaki hani calisma pozisyonu, nasil bir katilime1 profili vardi?

Dilek Teker: Tamam, ¢ok tesekkiir ediyorum. Demografik verilere gecmeden once soyle bir bilgi
vermek isterim aslinda biz bu anketin bu y1l 2. sini gerceklestiriyoruz. Gectigimiz yi1l hemen hemen
herhalde bir 17-18 ay kadar 6nce tam bir yi1ldan biraz daha fazla bir zaman once 1.sini gerceklestirdik.
Ashnda finans hocalarmin finans akademisyenlerinin hep vurguladig1 bir seyi burada test etmeye
calistyoruz. Finansal okuryazarlik diizeyinin son derece 6nemli oldugunu ve kisisel olarak da bunun
sadece tiniversite doneminde degil K12 diizeyinde hatta biraz cok idealist yaklasiyor olabilirim ama
ben ilkokul diizeyine kadar diismesi gereken bir bilin¢ olmasi gerektiginden yola ¢ikiyoruz ashnda
biz bu anketle. Hele son zamanlarda tartishgimiz Istanbul’un finans merkezi olma projesi icinde bu
risk algisinin ne oldugu, bireylerin yatirimei davranisinin ne oldugu ¢ok 6nemli. Dolayisiyla ashinda
biz buradan yola ¢iktik. Hepimiz giiniin sonunda bireysel yatirimciyi1z ve nereye dogru gidiyoruz,
nereye evriliyor yatirim isi biraz hani bunu test etmek calistik. Demografik verilerle ilgili bir takim
bilgiler sordunuz. Anketin aslinda en oOnemli konularindan bana gore iizerinde cok uzun
konusacagimiz konularindan bir tanesi demografik veriler. Simdi biz 300’den fazla doniit aldik
anketimizde. Bunun yanitlarina baktigimizda yas araliginin 35 yas ve iizeri oldugunu goriiyoruz. Alt
kirihmlar elbette olmakla beraber %70’lik bir kismi 35 yas ve iizerini isaret ediyor bize. Egitim diizeyi
cok yiiksek. Bu tamamiyla bizim rastsal olarak sectigimiz bir 6rneklem ve tesadiifi olarak karsimiza
cikan bir durum. Ornegin 6rneklerimizin %47’si doktora diizeyine sahip. Dolayisiyla aslinda egitim
diizeyinin ¢ok yiiksek oldugu bir kitleye biz bunu yoneltmisiz. Bu onemli bir bilgi ¢linkii biz
analizlerimizde egitimin, egitim diizeyi yiikseldikce hani o finansal piyasalarda yatirirm yapma
diirtiisiiniin biraz daha farkl bir tarafa dogru evrildigini goriiyoruz. Is tecriibesi bizim icin son
derece onemli. Hani daha yas1 daha olgun ve is tecriibesi daha olgun bir kitleye sordugunuzda farkh
bir sonug aliyorsunuz. Hep konusuyoruz ya z kusagi, x kusagi, y kusag: ve bu kusaklar arasinda da
aslinda finansal davranisa bakis acis1 birbirinden farkli. Yani ¢ok onemli bir kisminin %75°lik bir


https://youtu.be/fXEfU51mjnM

kisminin yaklasik olarak en az 10 yillik bir tecriibeye ashinda sahip oldugunu goriiyoruz biz burada
demografik olarak.

Serdar Kuter: Peki, finansal okuryazarligi aslinda yiiksek bir kesimle yapilmis bir anketten
bahsediyoruz bu demografik yap itibariyle. Peki, ne diyorlar mesela portfoy olusturmak konusunda
nasil tercihleri var yani nasil siralama s6z konusu?

Dilek Teker: Aslinda Serdar Bey, bir takim gorseller paylasmistim. Eger arkadaslar i¢in cok zor
olmayacaksa belki 2 numaral1 gorseli getirebilirler. Orada daha estetik ve iizerinden konusmak i¢in
daha iyi olabilir. Ben bir yandan anlatmaya baglayayim.

Serdar Kuter: Bir de gecen yilla kiyaslarsanmiz bir de bu yili daha iyi olur belki.

Dilek Teker: Cok net evet, bunu soracaginizi da tahmin ettim. Zaten sdyleyecektim. Gecen y1l ve
bu yilin 1.si doviz ve dovize endeksli menkul kiymetler, yani dovizli mevduatlar ya da Eurobond
dovize endeksli Eurobondlar1 tanimlayabiliriz burada dolayisiyla 1 numaraya dévizi koymus
yatirimcl. Gectigimiz yi1lda 1 numarada dovizi vardi, 2 numarada hisse senedi vardi yine ayni sekilde
arasinda bir fark yok. 3. siralamada gayrimenkul bu bizi biraz sasirtti isin esasinda ciinkii
gayrimenkul piyasasinin son derece yiiksek oldugu kiralarin ¢ok yiiksek oldugu bir donemden
geciyoruz. Hani giivenli liman dedigimiz altin1 4 numaraya yerlestirmisler. Yastik altina dikkatinizi
cekmek istiyorum. Bunu sorgulamak istedik isin esasi. Hani finansal piyasalardaki dalgalanmalar,
haberler yastik altin1 ne kadar etkiliyordu? Cok cok diisiik bir oran onu en basinda vurgulamak
isterim. Aslinda ben burada soyle yorumlamak isterim. Hani bireysel yatirimci en azindan bizim
orneklemimiz dahilindeki yatirimel, getirinin gercekten pesinde kosan bir yatinmei. Ornegin 6
numarada bono ve tahvil. Biz hep finans derslerimizde vurgulariz. Bir portféy mutlaka devlet i¢
borc¢lanma senetlerini mutlaka koyunuz. Nedeni belli devlet giivencesi var. Ama gecen yil da, bu y1l
da devlet i¢ borclanma olan senetlerinde olan talebin portfoy gelistirmede diistiigiinii aslinda biz
gorebiliyoruz buldugumuz istatistiklerde.

Serdar Kuter: Peki, kripto simdi orada gayrimenkul kacinc1 siradaydi gecen y1l? Onu merak
ediyorum. Bir de kripto para?

Dilek Teker: Affiniza siginiyorum. Gayrimenkuliin gecen y1l kacinci sirada oldugunu su an ezbere
hatirlayamiyorum daha asagilarda bir yerlerdeydi.

Serdar Kuter: Asagilardaydi ama yukar:1 mi ¢ikti gayrimenkul?
Dilek Teker: Evet yukarilara ¢ikt1 gayrimenkul bu sasirtici bir sonuc.
Serdar Kuter: Kripto para asagiya mi indi?

Dilek Teker: Kripto para hemen hemen ayni diizeyi koruyor Serdar Bey. Kripto paraya bakis biraz,
gri gibi gecen yilda kafalarin karisik oldugunu belirtmistik. Bu y1lda benzer bir sonucu elde ettik.

Serdar Kuter: Tabi gectigimiz yillarda kripto paralarda hizli bir yiikselis ve ilgi vardi o tarafa. Peki,
yatirnmeilar simdi anladigimiz kadaryla simdi doviz diyoruz. Iste dovizin icinde kur korumal
mevduat da var, doviz de var gesitli alternatifler var. Hisse senedi, gayrimenkul yani biraz daha boyle
hani ilk dorde baktigimizda garantici ama biraz da risk istahinin arttig1 hisse senediyle birlikte
goriiyoruz ama. Burada peki, simdi yatirnmcilar simdi hisse senetleri riskli yatirnmdir. Boyle
yorumlanir. Ama sonrasinda bir de kripto para ¢ikt1 ki o bagka bir boyut. Yatirimcilar hangisini daha
riskli goriiyor?



Dilek Teker: Yatirnmcilar Kkesinlikle kripto parayr daha riskli goriiyor. Bizim anketimiz
sonuclarimiz kripto paranin riskli gorme olasihiginin ya da oraninin diyelim %93’e yakin bir oran
oldugunu yani katihmeilarin %93’ kripto paray: tabii ki riskli kategoride sinirlandiriyor. Ashinda
cok uzun zamanlardir, finans egitimlerimizde konustugumuz hisse senetleri piyasalarinin daha
spekiilatif dalgalanmaya acik oldugunu ama hani kripto paralarin aklimiza girmeye basladigi bu iste
2009 yillarindan beri daha yakin bir ge¢miste aslinda popiilaritesini arttird1 bu kripto paralar. Son
derece riskli oldugunu gorebiliyoruz. Ama tabii bu arada talep riskte ama talep var, onu vurgulamak
lazim. Ben 2020 yilindan beri 6zellikle Tiirk yatirnmcilarin verilere gore anket sonucu degil elbette
bu ama finansal verilere baktigimizda da kripto paralara cok biiyiik talepte bulunduklarini
gozlemleyebiliyoruz.

Serdar Kuter: Mesela burada bir soru var. “Kripto paralar finansal piyasalar icin 6nemli bir
inovasyon mudur?” sorusu da var. Buna yanitsa daha farkl.

Dilek Teker: Kripto paralar 6nemli inovasyon seklinde bir yanitimiz var aslinda orada. Onu ¢ok
onemli bir inovasyon olarak goriiyor yatirnmcilar. Ama mesela sunu sorguladik. Kripto paralarla
ilgili bilgi diizeyinizi nasil hissediyorsunuz dedigimizde bilgi diizeylerinin ¢ok kuvvetli olduguna
inanan bir kitleden bahsediyoruz. Tabii doktorali bir kitle oldugunu diisiinecek olursak eger ister
istemez egitim biraz daha ya bilgi diizeyinin yukarida konumlandirmasina neden olur ya da oyle
oldugunu algiladigina neden oluyor. Buna bir dikkat ¢cekmek istiyorum.

Serdar Kuter: Kripto paralar1 ¢ok fazla ¢ozebilende herhalde bilmiyorum yani diinyada da ¢ok
fazla ¢cozebilen ¢ok az. Anlamakta herkes zorluk ¢ekiyor ama?

Dilek Teker: Bir sey vurgulamak isterim ashnda orada. Bu kripto paralarla ilgili hemen
soyliiyorum. Sekil 9’'u arkadaglar gosterirse belki orada biraz regiilasyonla ilgili konusmak iyi
olabilir. Simdi kripto paranin ne oldugunu aynen dediginiz gibi ¢c6zmek cok zor. 2020 yilindan beri
kripto paralarda inanilmaz bir talep var. Ben pandeminin de bunda etkili oldugunu diisiiniiyorum.
Pandemi dijitali tamamiyle bana gore 10 y1l,15 yil geriye cekti ve hayatimiza daha erken bir siirede
soktu bana gore. Ama bunun haricinde biliyorsunuz Bitcoin 6zelinde konusursak iste birtakim
tweetler atilmist1 Bitcoinin lehinde inanilmaz bir fiyat patlamasi. Bu tabii cok dikkat cekti. Bunun
otesinde biz o6zellikle 2020 ve 2021 yillarinda kurumsal sirketlerin Bitcoine yatirim yaptiklarini ve
bilanc¢olarina bunu dahil ettiklerini goriiyoruz ki; bu piyasada inanilmaz bir patlama sinyali verdi.
Bu su anlama geliyor. Bir sirket kripto bir paraya yatirim yapabiliyorsa ben de bireysel olarak buna
giivenip yatirim yapabilirim. Dolayisiyla piyasada bu anlamda bir hacim artis1 var. Fakat sekil 9'u
arkadaglar...

Serdar Kuter: Su anda elimizde yok ama biz anlatalm. Hatta ben sunu sormak istiyorum. Kripto
para piyasalarinda bir ¢okiis beklentisini sormusunuz. Buradaki beklenti seyi nasil, yiizdesi?

Dilek Teker: Soyle bir sey sdyleyeyim: beklenti olmayan yiizde yani bana gore ¢okiis olmayacaktir
diyen %20.

Serdar Kuter: Fena degil aslinda.

Dilek Teker: Kalani farkli asamalarinda bir cokiis beklentisi icerisinde ama ben buradan
regiilasyona baglamamiz gerektigini yine de diisiiniiyorum. Ornegin biz soyle bir soru sorduk. Dedik
ki; “Kripto paralar riskli ve riskli olarak algiliyorsun kripto paralar1 ama neden?” Bunun 1 numarasi
regiilasyon eksikligiydi. Eklenme olasilig1 sistemin, bir takim zayif taraflarim1 vurgulayan cok daha
geri doniis aldik. Ama regiilasyon burada son derece onemli. 2018 yilindan beri cok farkl tilkelerin
kripto para konusunda onemli regiilasyonlara adim attigini goriiyoruz. Tiirkiye’de de bu anlamda



birtakim calismalar var. Dolayisiyla zannediyorum regiilasyon eksikliginin giderilmesi kripto para
piyasasina olan talebi bir nebze arttirabilir, daha da arttirabilir. Ama tabii o zaman adi1 kripto para
olmal1 midir? Merkeziyetsiz olmasi aslinda kripto paray1 kripto para yapan unsur. Orada ashnda
biraz ozelligini kaybedecek gibi diisiiniiyorum. Bilmiyorum zamanimiz var midir? Sizden gelecek
cevaba gore belki biraz uzatabiliriz.

Serdar Kuter: Soyle bir-iki-lic dakikamiz var. Merak ettigim konulardan bir tanesi, en cok da tabii
konustugumuz konulardan bir tanesi ashnda Tiirk yatirnmcisinin bu yatirnmi ne kadar elinde
tuttugu. Mesela iste bu TL’de kisa vadede doniisiim oluyor. Hisse senedinde mesela ¢ok hizli
doniistimler var gibi. Ama bunlar tabii hani bir ongorii. Bir yatinm aracim elde tutma siiresi
konusunda nasil karsilik aldimiz?

Dilek Teker: Bence cok onemli bir konu bu finansal okuryazarlikta en ¢ok altimi c¢izdigimiz
konulardan bir tanesi. Hep sey deriz ya, borsa bir yatirim aracidir, hani borsada oynanmaz. Bu ¢ok
dogru bir yaklasim! Hisse senetleri dedigimiz spekiilatif olarak anlik islem yapmamamiz gereken
yatirim araclaridir. Bir finans akademisyeni olarak bunun altini ¢izmek isterim. Ve iilkelerin finansal
okuryazarhiginda, gelismislik diizeyinde en kritik konulardan bir tanesi bu yatirinmlarin elde tutma
siiresidir. Stiphesiz yatirnm aracina gore bu farkli boyutlara gelecektir, ama genel cerceveye
baktigimizda bizim anket 6rneklemimizde bir yi1ldan daha uzun siirede yatirimi elde tutma stiresini
biz bulguladik. Yani 1 ay bizim i¢in ¢ok riskli bir zamandir. Genellikle bizim anket 6rneklemimiz 6
ay en az elinde tutuyor yatirimi. Bence bu 6nemli bir bilgi ama ben hisse senetlerinde 6zelinde bunu
soylemek isterim. Cok popiiler yatirim araci olmaya devam diyor c¢iinkii. Cok hisse senetleri i¢cin ben
hep soyle yorumluyorum. Hisse senedi alacaksaniz, bir kenara atacaksiniz, unutacaksiniz. Onun bir

kenarda biiylimesini bekleyeceksiniz. Benim hisse senedi piyasasina bakisim budur ve 6nerim de
budur.

Serdar Kuter: Bir de ¢ok kisa olarak yatirimcilar yatirnrmlarin1 hangi siklikla kontrol ediyor? Tabii
hangi siklikla kontrol ederseniz o kadar ¢ok yatirrma miidahale etme durumunuz olabilir. Cok mu
sik kontrol ediliyor?

Dilek Teker: Cok sik kontrol ediliyor Serdar Bey. Her giin kontrol ediyor ¢cok 6nemli bir kitle yani
hatta haftada birkac kez en az kontrol ettigimizi goriiyoruz. Yani bu su demek oluyor. Biz elimizde
cep telefonu siirekli ¢alistigimiz araci kurum banka her neyse o portfoyiimiiz nerede bulunuyorsa
siirekli elimizde elimizde telefon paramizin nereye dogru evrildigini kontrol etme durumundayiz.
Kiiresel piyasada da dalgalanmanin ¢cok oldugunu bu dénemde aslinda bunun ¢ok da dogal ve olagan
bir sonug¢ oldugunu diisiiniiyorum ben.

Serdar Kuter: Dogru tabii. Peki, Hocam cok tesekkiir ediyoruz. Degerli bir arastirma, Isiktan bir
arastirma. Prof. Dr. Dilek Teker Isik Universitesi Isletme Boliimii Baskani cok tesekkiir ederiz.

*** Video burada sona eriyor. ***



